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Giris

Azarbaycan Respublikasi Prezidenti Ilham Bliyevin 2004-cii
ilde gabul etdiyi “Neft golirlorininin uzunmuddatli istifadasi
uzro strategiya”’da Doyismez Neft Golirlori prinsipi tasbit olu-
nub. Lakin bu prinsipin asasinda sosial-iqtisadi modellogma isi
tam basa catdirilmayib. Azerbaycanin 400 milyard ABS dollar:
civarinda proqnozlasgdirilan neft-qaz galirlorinin illar tizrs isteh-
laka vo yigima gedoan hissasinin rasionallagsmasi bir problem ola-
raq qalir. Naticads Xiksin iggiizar dovr modeline uygun olaraq
tolob vo toklifin bir-birini balanslasdirmasi musahide edilmir.
Azorbaycanda stabil iqgisadi inkisaf ve makro seviyyads tarazliq
tomin edilmakls barabar faktiki olaraq “skiz kasirlar” problemi
movcuddur. Bir tarafden geyri-neft xarici ticarat kasiri ilbail
artir. Bu o demoakdir ki, dolayisi ile neft galirlorinin bir hissasi
geyri-neft xarici ticarat kosirini baglamaq tg¢in xarclenir veo
xarici omtos vo xidmoet istehsalgilarini maliyyslesdirmayo yo-
nalmakls yerli iqtisadiyyatin reqabat gabiliyystini asag: salir.

Digoar mihum kasir ise qeyri-neft sektoru tizre biidcs kasiri-
ninin geyri-neft sektorunda payidir. Noticads “qazanilmamig pul-
larin xorclonmoesi effekti” bas verir. Oz ehtiyaclarini 6daya
bilmayan geyri-neft sektoru neft-qaz galirlarinin hesabina ma-
liyyslosmoaklos iqtisadiyyatin birtarsafli inkisafini sartlondirir, in-
flyasiyaya rovac verir, milli valyutani mohksmlandirir ve iqtisadi
inkisafin davamliligini sual altina qoyur. Qlobal iqtisadi bohran
soraitinds bu problems hasr edilmis tadqiqata ehtiyac yaranib.

Neft istehsal edan 6lkalards bu tabii servetden istifads tzrs
muxtalif metodoloji yanasmalar formalasib.

Real golirlordan istifads (“bird-in-hand”) tsulunu tatbiq
edon neft dlkolori servatlorin satisindan slds edilon vosaiti ma-
liyye aktivleri kimi yerlosdirib, yalniz aktivlerin gatirdiyi faizlori
xarclayirlar. Bu sart altinda hokumeat miayyan bir meyar asa-
sinda formalasan daimi faiz golirini xorcleyir. Mahdudlasdirici
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xarakter dasiyan bu Uisulun mahiyyesti ondadir ki, neft galirlori
daha ¢ox goalacak nosiller iigiin saxlanilir. Bu yolla illik neft ak-
tivlorinin comi 4 faizindon istifads edon Norvecg gedir.

Bozi olkaler dovlets moxsus olan biitiin aktivlerin (xalis ma-
liyyo aktivlari Gistogal neft sorveti) yerlogdirilmasindoan slds edi-
lan muayyen bir faizi xarclayirlor. Bu sert daxilinds maliyyo
aktivlerils muqayisads daha ylksak mablagds imumi aktivlsra
malik olan oOlkslards qgeyri-neft sektoru uzre kasirin artmasi
musahids edils bilar.

Neft galirlorinin xarclonmasi noqteyi-nazarindsan Uglincii ya-
nasma hokumesatlorin he¢ bir mahdudiyyst qoymadan neft galir-
lorini istifads etmosidir. Belo yanasmanin riski ondadir ki, dévlat
bidcasi neftin hasilat ve qiymat haddindan asili veziyyate disir.
ovvalki yanasmalardan farqli olaraq bu halda hokumsatin malik
oldugu xalis aktivlerin haddi (bu, makroiqtisadi sabitlik ticin asas
sortdir) nazers alinmir. Bu hal basqa maliyys manbslarine ¢ixisi
olmayan voa ya neft ehtiyatlar: az olan doévlstlers xasdir.

Hazirda neftlo zongin oOlkslards an genis yayilmis yanasma
Daimi neft golirlori modelidir (Permanent oil income model
(POIM)). Bu model Fridman (1957) torfinden yaradilmis dayis-
moaz galirlar nazariyyssins asaslanir:

G=1rW

Burada G — dovlet xerclomalari, r — maliyyes aktivlerinin go-
lirlilik seviyyasi (maliyye aktivleri, homcinin UDM ve shali ar-
tim1 faktoru nazers alinmagqla yeniden baxila biler), W — xalis
neft sarvatinin hacmidir.

Indiki vo galocak nasillorin eyni sosial rifah gostericisine malik
olmalarini tomin etmok tc¢iin hokumsatin xalis aktivlerinin (neft
sorvati Ustogal xalis maliyys aktivleri) istifadasi tonzimlenir. Bu
model orta muddstli donemds fiskal siyaset yuritmok li¢iin sa-
bitlik meyar1 (sustainability benchmark) asasinda qurulur. Bels
siyasot qeyri-neft kasiri ticin sabit ve davamli (sustainable path)
bir manba olub, moévecud fiskal siyasoati sabitlik meyari ilo miiqa-
yisa etmak vo alternativ simulyasiyalar yaratmaq baximindan



onamlidir. Asagidak: qrafik onu gosterir ki, “deyismaz galirler
prinsipi” qisa ve orta muddstli dénamlards geyri-neft sektoru
uzrsa daha iri miqyash kasirle miisayst olundugu halda, uzunm-
uddstli donemds bu kasir haddi asag1 disur.

Qrafik 1. Qeyri-neft kosiri ilo “doyismoz golirlor prinsipi”nin alaqosi
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Monbo: IMF Working Paper: A Primer on Fiscal Analysis in Oil-Producing
Countries, Paulo Medas and Daria Zakharova

Doyismoz neft galirlori prinsipi asasinda sabitlik meyari (su-
stainability benchmark) miiayyonlagdirmak ti¢ctin har bir 6lka-
nin spesifik xUsusiyyostlori nezers alinmalidir. Beng¢mark
ortamiddatli donemds fiskal ¢orciveni musyyenlagdirs bilar;
eyni zamanda burada 6lkenin sosial rifah hali vo ondan gozlen-
tilor asas goturilmalidir. Asagidakilar imumi aktivlerin nasil-
lorarasi bolglisii zamani asas goturilon amillordir:

* Qeyri-neft sektorunun muayyon bir pay: nisbatinde gotiri-
lan norma — burada comi dovlet xarclomslari geyri-neft sek-
torunun inkisafini nezars almaqla Umumi aktivlerin
golirliliyina barabar olmalidir. Bu meyar stabil qeyri-neft



kasiri saxlamaga hesablanib. Halbuki bu, daha varli galscek
nasillorin neft sarvetinden daha ¢ox galir gotiirmasini sart-
landirir (Cunki geyri-neft sektoru 6z ds inkisaf edir).
Ikinci yol neft gslirlerinin real ifadads sabit paylanmasidir.
Bu soraitda hor il ticiin boliinon sorveatin (dovlst torafinden
real ifadads xarclanan ve deflyator nazars alinan) aliciliq qa-
biliyyatinin sabit saxlanmasi asas maqgsaddir. Qeyri-neft sek-
torunun inkisafini nazars alsaq bels yanasma sarvatlorin
hesabina dovlet xarclomslorinin geyri-neft sektoruna nis-
batds sabit qalmasi ve demsali, illik neft gslirlari hesabina
xoarclomslarin ilbail asag1 diismasini gosterir.

Basqa alternativ shali artimini da nazars almaqla bu iki yanas-

manin kombinasiyasi asasinda qurulur. Azarbaycan ti¢in magbul
hesab etdiyimiz yanasma da els budur. Istenilon halda yasanacaq
igtisadi soklar sabit xarclars yenidon baxmagi talob edir. ©On asasi
odur ki, neft galirlari insan kapitali ve infrastrukturun inkisafina
yonaldilmakls geyr-neft sektorunun siiratli artimini tomin etsin.

Qrafik 2. Fiskal gostoricilorin ssenarilori
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Azorbaycanda neft-qaz golirlorinin somoroali istifadasi ti¢iin

ti¢c miihiim gorto omoal edilmoalidir:

1. Ilk névbodo Doyismoz golirlor prinsipine uygun olaraq
neft-qaz golirlorinin illor tizro yigima vo istehlaka (inve-
stisiya da daxil olmaqla) gedon hissasinin nishoti miioyy-
onlogmeolidir;

2. Neft-qaz golirlori hesabina xorclomolorin strukturunu ra-
sionallasdirmaq vo effektivliyini artirmagq {ti¢iin iqtisa-
diyyatin prioritet istigamotlori secilmolidir.

3. Neft-qaz golirorinin yigima gedon hissosinin idareedil-
mosinin somoraliliyi vo soffafligi tomin edilmolidir.



Makroiqtisadi tarazlig modeli

Azarbaycanda neft galirlori Uizre uzunmuddstli strategiyani
muoayyanlasdirarken, xtsusile amtes ve maliyys sferasinin tarazligin
makroiqtisadi miistevides qiymstlondirmsk zerursti yaranib. Iqtisadi
Tadqiqtlar Marksazinin ekspertlori tarsfindsn emtes ve maliyys ba-
zarlarmin tarazhq modeli IS-LM (Investment-Saving and Liquidity
preference of Money Supply) qurulub. IS-LM (investisiya-y1gim, lik-
vidliyin tistiin tutulmasi) - amtes ve maliyys bazarlariin els bir ta-
razlig1 modelidir ki, macmu talsabin funksiyalarini misyyeonlogdiren
iqtisadi faktorlar: Gize gixarir. Model ikioxlu fazada R —faiz dsracasi
ordinat oxu, Y iss — UDM absis oxu olmagla IS ve LM ayrilerinden
ibarat olur. Model imkan verir ki, elo bir faiz deracesi vo UDM so-
viyyesi tapilsin ki, eyni zamanda amtss ve maliyyes bazarlarinda ta-
razlasma olsun. Burada IS- emtes bazarinda tarazhiqdir: faiz deracasi
na qador asag1 olarsa, UDM ds bir o gadar yiiksek olar. Dévlet xarc-
lomsalorinin artmasi ve ya vergilorin azalmasi fonunda UDM-in ar-
timi1 bag verir. LM — iso maliyys bazarinda tarazligi gostorir: ne gader
UDM artirsa, faiz deracesi ds bir o gader yiiksek olur. Pul teklifinin
artmasi ve ya giymsatlorin agag1 diismesi UDM-i artirir. Modelds ta-
razliq néqtasi bu iki syrinin IS ve LM-in kesismaesinds bag verir.

Cadval 1. Azorbaycanda IS-LM modeli asasinda dovlat xorclomolarini
simulyasiya etmoklo UDMe-in inkisaf ssenarisi

UDM:-in bazar giymatlerile hacmi (milyon AZN)
2009 2010
Ssenari | (dévlet xercleri 1,3 milyard
AZN-dan az olarsa) 42304 43132
Rasmi prognoz 43 635 44 847

Monbo: Miiollif torofindon Iqtisadi Inkisaf Nazirliyinin 2007-ci ildo hazirla-
d1g1 makroiqtisadi prognozlarin «Eviews 6»” paketindo model soklinds halli
asasinda qurulub.

Azarbaycan Ug¢un makroiqtisadi tarazligi qiymatlondirmak
{iciin IS-LM tarazliq modeli «Eviews 6”» paketinds realizasiya
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edilib. Bu modelds 1995-2007-ci illor tzrs soxsi istehlak, inve-
stisiya, faiz deracesi vo UDM endogen, dovlat xarclomsaleri vo
pul kutlesi isa ekzogen goéstaricilor kimi saciyyslondirilib. Mo-
delin hsllinden sonra asagidaki tonliklor sistemi alinib:

Soxsi istehlak
CN = 10724 + 0.2*Y + 0.6*CN(-1)
investisiya
= -6525 - 0.12%(Y(-1)-Y(-2)) + 0.28*Y + 468.62*R(-4)
Faiz dorocosi
R =17.72-0.0007*Y - 0.00015%(Y-Y(-1)) + 0.007*(M-M(-1))+
+ 0.31%(R(-1)+R(-2))
Burada: CN — soxsi istehlak, Y — UDM, I — investisiya, R —
faiz doaracesi, M — pul kiitlesi.

Modelin shamiyysti ondadir ki, dinyada iqtisadi bohran bas-
ladig1 halda Azerbaycanda dovlset xarclomolerinin ve pul kiitlasinin
(muivafiq olaraq biidce ve monetar) tonzimlonmasi tigin strateji
baxisi vo tendensiyalari miisyyeonlasdirs bilir. Masalon, models asa-
son muayyon etmak olur ki, dovlat xerclomslarini kaskin azaltmaq
olmaz, ¢clinki bu 6z névbesinde UDM-in azalmasina gotirib ¢ixara-
caq. Model gostarir ki, nainki dovlat xarclomsalarinin, hatta pul tok-
lifinin azalmasi iqtisadi inkigaf tempini longids biler. Buna gors da
moacmu talebin stimullagsmasi ve iqtisadi tegebbislers yardim, ha-
bels daxili bazarin qorunmasi qarsidaki bir negs ilds dovletin mak-
roiqtisadi strategiyasimnin mahoak dasi olmaldir.

Neft golirlorindon semsorali istifads etmoak ili¢lin investisiya
goyulusunun semarsliliyi, kapital qoyulusu ils iqtisadi artim
arasinda korelyasiyanin tapilmasi, an asasi iss iqtisadiyyatin ta-
razliq vaziyysatinin giymsatlondirilmesi iqtisadi-riyazi usullarin
tatbiqini sartlondirir. Kapitalin talab va toklif modellarinin qu-
rulmasi, burada istirak edan parametrlorin qarsiliql tasirlerinin
Ooyroanilmesi, eyni zamanda muxtslif aiddiyyatli faktorlarin qar-
siligh asililiq seviyyslarinin miayyanlasdirilmasi talab olunur.



Milli valyutanin tarazligi vo
qiymatlorin sabitliyi saholorarasi
balans konteksinda

«Holland sindromu» nazariyyasi baximindan neft gslirlarinin
istifadasi zamani nazars alinasi an asas makroiqtisadi gostarici-
lardan biri do manatin real effektiv mazanna indeksidir. 2005-ci
ildan baglayaraqr bu indeksin yliksalmasi, xtisusen da Ukrayna,
Rusiya veo Qazaxistan, Gurcustan kimi qeyri-neft msahsullar:
ixrac etdiyimiz olkalarin milli valyutasina nisbaten manatin moh-
kamlanmasi narahatliq dogurur. Manatin real effektiv mazenna-
sinin artmasinin ortamuddatli dovrds geyri-neft msahsullar:
ixracatinin beynalxalq ragabatliliyine manfi tesir gostars bilaca-
yini nazars alaraq, indiden bu sektorda mahsuldarhigin yuksal-
dilmasi istigametindas todbirlar gorilmasi talab olunur. Lakin har
seydan avval manatin real effektiv mazannasi tigun tarazliq noq-
tasi tapilmalidir. Manatin real effektiv mezennasinin tarazlig:
ucun iqtisadi inkisaf potensiali tam istifads olunmali, inflyasiya
hadaflandiyi seviyyaden asag1 dismsali ve cari emsliyyatlar he-
sabinda tarazliq qeyds alinmalidir. Balassa-Samuelson metodu,
aliciliq qabiliyysti pariteti vo kointeqrasiya tisulu ile hesablama-
lar gosterir ki, manatin real effektiv mazenns indeksi tarazliq
giymoatinden agagidir. Beynslxalq Valyuta Fondunun Azsrbaycan
uzra 2008-ci il hesabatinda da manatin mazsnnasinin tarazliq ha-
lindan 15 faiz ucuz olmasi bildirilir. Hesablamalar gosterir ki, ta-
razliq soraitinds 1 ABS dollar1 texminan 70 gapiys baraber
olmalidir (hazirda bu mazenna 80-81 gapik arasindadir). Manatin
tarazliq qiymatindan ucuz nominal kursa malik olmasi onu go-
storir ki, bonrandan avval Milli Bankin intervensiyasi olmasaydi,
milli valyutamiz texminan 15 faize gadar bahalasardi. Basqa to-
rofden manatin mexaniki devalvasiyasi bas versa, onda milli
valyutanin tarazliq qiymsati ilo onun nominal kursu arasinda farq
daha da boylyacak ki, bu da iqtisadi fasadlara yol aga bilar.
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Buna baxmayaraq manatin real effektiv meazenns indeksinin
bahalasmas1 vatan iqtisadiyyatinin (xtisusen da geyri-neft sa-
hasinin) reqabat qabiliyystine manfi tesir gosterir. Pul-kredit
va biudca siyasati sinerji toskil edarak ekspansion (genislonon)
xarakter dasimalidir. Dovriyyadaki pul kiitlesi ve dovlst xarc-
lamsalarins ciddi mahdudiyyatin qoyulmasina asas yoxdur. Hatta
belo mahdudiyyatlor olsa da, onda xUsusen do xarclomslordas
somoaraliliyi artirmaqla bunu kompensasiya etmak lazimdir.

Manat — «xammal valyutasi»” (commodity currency) olma-
qla, son illar Azarbaycanin neftdan alds etdiyi galirlerin seviyy-
dsine uygun mohkomlonir. Kapital axini ve manatin Milli
Bankin intervensiyalar: hesabina tonzimlonmasi Azarbaycanin
ticarat balansi ilo slagalendirilmslidir. Eyni zamanda ticarat ba-
lanst manatin real effektiv mozanne indeksi vo neftin qiyme-
tindan funksional asilidir. Ekonometrik tadqiqatlar gosterir ki,
ticarat balansinin sabitliyini ve manatin real kursunu saxlamagq
ucun neftin qiymsatinin illik 5-6 faiz artmasi lazimdir. Manatin
real kursunun neftin qiymetinden asililig1 maraqli manzarani
ortaya cixarir. Belo ki, neft bahalasanda manatin kursu siiratls
yuksalir, amma neftin qiymati asag1 diigonds manatin ucuzlag-
masi1 adekvat siirotls asag1 dismur.

2008-ci ilds baglamis qlobal maliyys bohraninin Azsarbaycan
iqtisadiyyatina, xtiisusen da real sektora tosirini minimuma en-
dirmoak ligin Dévlat Neft Fondunun vesaitlorinin bir hissesinin
Azorbaycana gatirilmasi ve onun diizgiin istifadesi mexanizmi-
nin qurulmasina ehtiyac yaranmisdi. «Uzun neft pullari»nin”
banklara verilmasi Azarbaycanda dovlet qiymatli kagizlar: ba-
zarinin inkisafini taleb edir. Sorfali sortlorls dovlet qiymatli ka-
gizlarinin emissiyast bir torafdon dovriyyads artan pul
kiitlesinin tonzimlays, digar terafden ise 2009-cu ilin dovlst
bluidcasinda gozlonilon kasiri maliyyslosdirs bilor. ©n asasi isa
Azorbaycanda maliyys bazarinin inkisafi tomin olunar. (Masa-
lan, banklara talab qoymagq olar ki, onlar aktivlerinin 5 faizi
hacminds dovlst istiqrazi saxlasinlar. Fransada banklar aktiv-
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larinin 25 fazizini dovlst istiqrazlarina yonsldir) Bu zaman ya-
rana bilacak inflyasiya teozyiqini qarsilamaq tg¢in tanzimlsanan
dovlat giymatlarinin endirilmasi taleb olunur. Sahsalararas: ba-
lans modeli asasinda hesablamalar gostarir ki, tanzimlanan qiy-
moatlorin 25 faiz azalmasi inflyasiya seviyyasini 2 faiz cilovlayar.

Inflyasiya tempinin asag1 diismasi, hatta prognozlara gors,
2009-cu ilin aprel-may aylarinda birreqgomli hadds enmoasi
geyri-neft sektoru perspektivindan qiymatlondirilmalidir. 2008-
ci ilin sonlarindan baslayaraq musahids edilan deflyasiya pro-
sesi qeyri-neft sahasindes igglizar faalliq, galirlor ve measgulluq
kimi iqtisadi parametrlara 0z tosirini buraxir. Biz 2000-2007-ci
ilin malumatlar: asasinda inflyasiya ve magulluq arasinda sla-
goni ifads edan «Yeni Keyns-Filips» modelini” (New Keynesian
Phillips) qurmusuq. Bu modelds inflyasiya gozlonilon galacak
inflyasiya vo bir laq geri issizlik saviyyasinden asili goturulir.
Modeli qurmaq tg¢un «Eviews 6»” ekonometrik paketinden veo
umumilagdirilmis momentlor tsulundan (Generalized Method
of Moments) istifads edilib. Model asagidaki naticoni verib:

INF = 16.9 + 0.5*INF(1) - 1.6*\UNRATE(-1)

Burada, INF-inflyasiya, UNRAT E-issizlikdir.

Modeldan gortundiyu kimi 2000-2007-ci illards igsizliyin 1,6
faiz azalmasi inflyasiyani 0,5 faiz artirib. Bu onu goésterir ki, in-
flyasiya tempinin asagi diismasi measgulluga vo isglizar fealliga
monfi tasir gosters bilor. Distnurik ki, bu zaman dovlstin
aqrar sahads investisiyalar: togviq etma veo subsidiyalasma tad-
birlarine, ham ds qarant qiymsatlarinin totbiq edilmasi alava
olunmalidir. Bu yolla kondlinin dovlat dastoyi hesabina artir-
di1g1 mahsul 6ziine bazar tapa ve belslikls, kond tesarriifatinda
genis tokrar istehsal bag tuta bilar.
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Qrafik 3. Azorbaycan Respublikasinda inflyasiya vo igsizlik dinamikasi
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Monbo: Dovlat Statistika Komitosinin moalumatlar: asasinda tortib olunub.

2008-ci ildan baslayan qlobal iqtisadi bohranin milli iqtisa-
diyyata tasirini minimuma endirmeak, habels aqrar-senaye
kompleksinin mahsullarinin maya daysrini asag: salmaqla ro-
gabat gabiliyystini gliiclondirmak tg¢lin dévlst tenzimlenan qiy-
motlorin asagi salinmasi siyasatini hayata kecirmalidir. 2006-c1
il icin Dovlat Statistika Komitasinin hazirladig1 Azerbaycan
Respublikasinin sahslararasi balansi asasinda apardigimiz tod-
giqatlar naticasinds asagidaki ti¢ matris qurulub:

° Birbasa material xorclari matrisi;

* Tam material xarclori matrisi;

* Dolay1 xoarclor matrisi.

Oldo edilmis matrislor lizro hesablamalarimiz gostorib ki,
dovlatin tenzimladiyi qiymatlar - neft mahsullari, elektrik ener-
jisi, qaz vo sunun qiymeoetlori, kommunal tarifler - 25 faiz asag:
endirilsa, olkade Umumi inflyasiya seviyyesi 2 faiz azalar. Bu
zaman fiskal noqteyi-nazerden dovlat galirlorinin azalacagi ba-

13



rods arqument asaslandirilmis géorunmur. Bels ki, milli iqtisa-
diyyatin reqabat gabiliyystinin artmasi sonda vergi bazasinin
genislonmasina gatirib ¢ixarir ki, bu da 6zliytunds dovlstin go-
lirlorinin galacak perspektivds artimini sortlondirir. Laffer ay-
risi moahz vergi doracalorinin azalmasi ve vergi bazasinin
genislonmasi hesabina dovlst golirlorinin artimini ehtiva edir.
Bu yolla aqrar-senaye sahasinds istehsal edilon moahsullarin 6z
xarici analoqlari ils miiqayisada raqabats daha doézimli olmasi
mumkundur. Cinki 2008-ci ilin son ribinden baslayaraq Ru-
siya, Ukrayna vo Qazaxistan kimi ticarst partnyorlarimizda
milli valyutalarin Azerbaycan manatina nisboaton daha siiratls
devalvasiya olmasi, neft idxal edan ticarst partnyorlarimizda
iso devalvasiya ilo yanasi ham do enerjidasiyicilarinin ucuzlas-
masl1 6lkamizds yerli amtas vo xidmatlarin raqabat gabiliyyatini
zoifladir.
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Qeyri-neft sektorunda davamlh
vo tarazl inkisaf

Azorbaycanda qgeyri-neft sektoru iki - ticari (esasan koand to-
sorrifati, qeyri-neft ssnayesi va s.) vo qeyri-ticari (rabits, tu-
rizm, naqliyyat, soial infrastruktur ve s.) bolmadan ibaratdir.
Qeyri-neft sektorunun inkisafi asasen qeyri-ticari bélmanin he-
sabina bag verir. Aydindir ki, geyri-ticari bolmenini inkisafi asa-
son neft galirlori hesabina toamin olunur. Buna gors do post-neft
dovrinds bu sahs 6zinl maliyyslosdire bilmayacek. Davaml
inkisaf bu menada daha gox geyri-ticari sektorun tzsrinds fo-
kuslasmaga ravac verir. Masals ondadir ki, geyri-ticari sektorda
omok mohsuldarlifinin artimi adambasina digen galirin arti-
mindan gerids qalir. Bu iss iqtisadi seamersliliyin asag1 diismesi
va natica etibari ilo geyri-ticari bolmads yaranan kasirin neft
golirleri hesabina gézogorinmoaz kompensasiyasidir.

Hesablamalarimiz gostorir ki, qeyri-neft sektorunun asas
bolmasi olan kond tesarriufatinda kapitalin 1 faizlik artimi aqrar
UDM-i 0,22 faiz, amayin 1 faiz artimi ise aqrar UDM-i 0,78 faiz
yuksoaldir:

Y = _2’23 KO,ZZ.L0,78

Burada a ve B parametrlari uygun olaraq K ve L-in elastiklik
omsallari, a ise sabit adaddir.

a — sabit adadin -2,23-5 barabar olmasi onu gostarir ki, elmi-
texniki toraqqinin kond tossrrufatinda totbiqi he¢ do lazimi sa-
viyyada deyil va agar aqrar sahads kapital ve amak resurslari
sabit galsa, onda istehsal tempi azalacaq. Ekonometrik tohlil go-
storir ki, dovlet aqrar bazar munasibatlorini tenzimlayarksn
daha cox semarslilik amilini asas gabul etmsalidir.

Olkanin aqrar bazarinin qorunmasi ve arzaq problemi eyni
medalin iki Uiz olmaqla hom inkisaf etmis, hom ds inkisaf et-
moakda olan olkalarin hokumesatlari tigiin ananavi problemlardir.
Yerli kond tasorrifatinin artan istehsal imkanlar: halslik sha-
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linin arzaq telebatini tam ddays bilmir. Naticads ilbail arzaq id-
xalina ¢akilan valyuta xarci do boyuyur. Masalon, clkays 2003-
ci ilds cami 310,1 milyon ABS dollari hacminds arzaq mahsulu
idxal edilmisdisa, 2007-ci ilds bu gostarici toxminen 3 dafs ar-
taraq 907,4 milyon ABS dollarina catib. 2003-2007-ci illor ar-
zinds arzaq idxalina 2 628 milyon ABS dollar: vesait xarclonii
ki, bu da hamin dovr G¢liin aqrar sahads asas fondlara yonaldi-
lon vo dayori 412,4 milyon ABS dollar1 olan investisiya hacmin-
don 6,4 dofs coxdur. ©halinin gslirlorinin artimi ssasinda
moacmu talobin yiksalmasi 6lkaye arzaq idxalini stiratlandirib.
Hoatta 2007-ci ilde avvalki illers nisbaton arzaq idxali daha
boyuk surstle artmisdi. 2003-2007-ci illoar Gzrs srzaq idxalinin
ohalinin galirlerinin artim tempinden asililig1 an kigik kvadrat-
lar Gisulu ile reqresiya tanliyi soklinds hall edilib:

Qrafik 4. 9sas oarzaq mohsullarinin istehlaki
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Monba: Dovlat Statistika Komitasinin moalumatlar: asasinda tortib edilib.
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8l = 0,57-AG - 97,7
R?=0,97 DW=2,3

Burada OI - arzaq idxali, AG — adambasina diisen galirdi.

Tonlikdon goriindiyl kimi shalinin gsalirlerinin her vahid ar-
tim1 arzaq idxalini 0,57 vahid ytkssldir. Dovlat bu niiansi nazara
alaraq aqrar-senaye kompleksinin inkisafina daha iri miqyasda
vasait ayirmalidir ki, arzaq idxalina ¢akilon valyuta xarci 6lkada
galsin.

Dovlatin arzaq tehlikssizliyini tonzimloms siyasati bir torsf-
doan ahaliys elmi asaslandirilmig normalar haddinds arzaq takli-
fini tomin etmoak, digar tarafdan ise tibbi normalara uygun arzaq
istehlakinin saviyyasini qorumaqdan ibarst olmalidir. Belslikls,
hom arzaq taklifinin, ham ds talabinin optimal hacmi ve rasional
strukturu dovlet tarafinden tenzimlonmsolidir. Bu zaman arzaq
tahlikasizliyine nail olunmas: igin ilkin olaraq shaliys lazim
olan potensial fiziki sarzaq hacmi misayysnlagmsalidir.

2000-2007-ci illor tUzrs apardigimiz ekonometrik hesablama-
lar gostorir ki, Azorbaycanda galirin 1 manat artmasi ev tosarr-
ufatlarinin xarclorinds arzagin xususi ¢okisini 0,7 faiz azaldib.
Belslikls, arzaq telobinin hacmini dovlst miisyyen menada go-
lirlori vo onlarin yeniden bolgisiini tenzimlonmakls artira bilar.
Bu naticeni qurdugumuz [S-LM modelinds soxsi istehlakin
azalmasinin iqtisadi artima tasiri fonunda da stibut etmak olar.
Hazirda galirlarin real artimi arzaq bazarini bels tonzimloama
usulunun effekt veracoyino dalalat edir.
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Tarazliq - xarici iqtisadi alagoalor
mustovisindo

Igtisadiyyat aciq oldugundan dovlatin macmu talabi stimul-
lasdirmasi ile yanasi hoam idxal-ixraci tenzimlamsasi tsalab olunur.
Toklif edordik ki, bels tonzimlomoe zamani xarici ticarat sorti,
real muibadilo mazonnasi, xarici ticaratin optimal cografi vo
valyuta strukturu nazers alinsin.

Omtoonin xarici ticarst sorti ve ya xalis barter ( XTS) asa-
gi1daki kimi hesablanilir:

XTS = PEX/PIM

Burada, XT.S - xarici ticarat sorti, PEX - ixrac edilon malin
dayeri, PIM - idxal edilon malin dayeridir.

Qrafik 5. 2002-2007-ci illordo ohalinin istehlak xorclorindo orzagin
xtisusi ¢okisi (faizla)
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Monba: Dovlat Statistika Komitoesinin malumatlar: asasinda tortib edilib.

Xarici ticarat sarti eyni adli amtoslar tzrs olkadsan ixrac edi-
lan mahsul vahidins idxalin migdarini aks etdirir. 9gor miuxtalif
adli emtoes lzre tahlil aparilarsa, onda 6lkaden ixrac edilon har
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hansi bir amteays disen digar olkaden idxal edilon basqa bir
amtoanin miqdarini gostarir.

Cadval 3-da Azarbaycandan ixrac edilon vo digar 6lkslerdean
idxal edilon eyni eamtaslar Uizre xarici ticarsat sorti ve manatin
mohsullar izrs real miibadile moazannasi aks etdirilib.

Cadval 3-don gorundiyu kimi, 2003-ci ilo nisbaten xarici ti-
carat gorti indeksi bugda unu tizrs 2007-ci ilds 67,5 faiz artib. Bu
artim asasen Azarbaycandan ixrac edilon bugda ununun giymea-
tinin idxal qiymeatlorine nisbaten daha cox artmasi naticesinda
bas verib. Lakin 2004-ct ilo nisbaton 2005-ci ilds bugda unu Uzrs
xarici ticarat sorti pislesib. Daha dogrusu, agar 2004-cu ilde Azer-
baycandan ixrac edilon 1 ton bugda ununun aveazins 0,96 ton
bugda unu idxal edilmigdisa, 2005-ci ilds 0,62 ton idxal olunub.

Cay vo tozo torovez lizrs xarici ticarat sorti indeksi dinamik
olaraq artib.

Kartof lizre ise xarici ticarsat sorti 2003-2007-ci illar arzinda
flaktuasiya edib.

Manatin real moazonnasi xarici ticarat sorti ilo tors miutena-
sibdir:

RMM=(1/ XTS)-NM

Burada RMM-manatin real mazonnasi, NM-manatin nominal
mazoannasidir.

Oksor kond tesarriifati mehsullarinin xarici ticarst sorti yax-
silasdiqca, manatin ABS dollar: ifadasinds real moazannasi da
yuksalir. Masalon, 2003-cti ilds 1 ton gayin idxal-ixraci natice-
sinds dollarin manatla real miibadilo mazennssi 1,064, 2007-ci
ilde 0,507 toagkil edib. Demsali, dollarin manata real miibadils
mozonnasi (¢ay Uzra) 47,6 faiz azalib.

Cadval 3-don gortindiyu kimi, biitin mshsullar tizre ABS dol-
larinin manata real miibadilo mozonnasi azalib. Bu tohlildon cixan
asas natice ondan ibaratdir ki, todqiq edilon mahsullarin raqabat
gabiliyyati nisbi azalir, yoni manatin ABS dollarina nisbaten real
doyori artir. Buna gore ds manatin digar olkslerin valyutalarina
nisboton real miibadilo mozonnasinin tohlili zerurate cevrilir.
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Coadval 3. Azorbaycandan vo digor 6lkolordon ixrac vo idxal edilon

eyni arzaq novlori tizro xarici ticarat gortlori

Orzaq ndvleri

iLLOR

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Bugda unu iizre (min ABS dollari/ton)

ixrac giymati 8ole  0,284| 0,208 0,235 0,430
Idxal giymati 1023 0,295 0,338| 0,273 0,353
Xarici Ticaret Serti 79721 0,963| 0,615 0,861 1,218
Nominal mazanna (AZN/ABS dollar) 4098 (0,980 0,918/ 0,871 0,845
Real mezanna 31850 1,018 1,492 1,012 0,694
Cay izra (min ABS dollari/ton)
ixrac giymati 42120 2 753 2,704 2,802 3,072
Idxal giymsti 722 1,930] 1,893] 1,885 1,843
Xarici Ticaret Serti 50921 1,426 1,428| 1,486| 1,667
Nominal mazanna (AZN/ABS dollar) 4098 0,980 0,918 0,871 0,845
Real mazanns 4106 0,687 0,643| 0,586 0,507
Taze teravaz Uzre (min ABS dollari/ton)
ixrac giymati 79271 0,288| 0,494| 0,466 0,418
Idxal giymaeti 8ol 0,185/ 0,155/ 0,109 0,122
Xarici Ticaret Serti 7234 1,557 3,187 4,275 3,426
Nominal mezanna (AZN/ABS dollar) 4098 (0,980 0,918/ 0,871 0,845
Real mazanna Q041 (0,630[ 0,288 0,204| 0,247
Kartof tzra (min ABS dollan/ton)
ixrac giymati 10191 0,174| 0,240| 0,271 0,269
Idxal giymati 7010 0,152 0,123| 0,128 0,151
Xarici Ticarat Sorti 51781 1,145 1,951 2,117 1,781
Nominal mazanna (AZN/ABS dollar) 4098 0,980 0,218 0,871 0,845
Real mezanne 10550 0,856 0,470 0,412 0,474

Monbo: Dovlat Statistika Komitosi vo Milli Bankin melumatlar: esasinda he-

sablanib.
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Xarici ticarat sorti indeksinin dinamikada tahlili dévlatin
ixrac-idxal strategiyasi uzrs goararlarin gabul edilmoesi iclin asas
toskil edos bilar.

Isveg neoklassik-iqtisadcilar: Eli Hekser vo Bertil Olinin istehsal
amillorinin nisbati nezariyyssina gors, 6lke hansi istehsal amili ilo
zongindirs9, istehsali homin amilden daha ¢ox talob edan amtoslor
uzra mugqayisali Gistiinlik alds edar, yoni onlari daha ucuz istehsal
edar vo bu sahads do ixtisaslasar. Azarbaycanin istor tobii resurs-
lar, istorss ds amoak resurslarina malik olmasi aqrar-senaye kom-
pleksi, turizm veo komunikasiya kimi sahslerin inkisafi t¢lin
alverigli imkan yaradir. Galin, bir sahe tzrs davaml inkisafi osa-
slandiraq. Hekser-Olin modeline gora, masalan, Azerbaycan daha
¢ox malik oldugu tebii ve amak resursundan istifads edsrak aqrar-
sonaye moahsullari istehsalinda ixtisaslagmalidir. ©gar nazars alsaq
ki, diinya bazarinda son illor arzaq mahsullarinin qgiymsti geyri-
arzaq ve xidmat moahsullarina nisbaten suratls artir, onda Stolper-
Samuelson teoremina gors, beynalxalq ticarat naticasinds giymati
bahalagsan omtoonin istehsalinda nisboton daha intensiv istifade
olunan amillarin qiymsati de ytksslir. Bu baximdan, Azarbaycanda
aqrar-sonaye moahsullarinin istehsali zamani intensiv istifads olu-
nan amak va digar resurslarin qiymsti do artacaq ve amak ehti-
yatlarindan semsorli istifade imkani yaranacaq. 9 iqlim qursagi olan
Azorbaycan 0z yuksok ixtisasli omak resurslarini ve neftden slden
etdiyi gslirlerin bir hissesini aqrar-senayeys yonaltmoakls, Azar-
baycanda aqrar meahsullarin maya daysrini raqabatli duruma go-
tire bilor. Istehsal amillarinin reversi anlayisini irsli siiron amerikan
iqtisadgist B.Minxasa gora, eyni bir amtes amakdan bol olan 6lka-
lords amoak tutumlu, kapitaldan bol olan olkslards ise kapital tu-
tumlu ola biler. Bu, istehsal amillarinin qarsiliqhi savezedilmasinin
elastikliyi soraitinds bag verir. Masalon, kapital tutumlu 6lks olan
ABS-da istehsal edilon aqrar moahsullar kapital tutumlu amtas
olacaq, ¢unki o, qabaqcil texnologiyanin komayi ils istehsal edilir.
©msakdan bol olan Azsrbaycanda istehsal olunan aqrar msahsullar:
isa amak tutumlu olacaq. Belalikls, Azarbaycanin aqrar mahsulla-
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rinin dinya bazarinda raqabate tab gatire bilocayi nazeri cahatden
stibut olunur. Kobb-Duglas istehsal funksiyasinin hesablanmasi
gostorir ki, Azorbaycanda asas fondlarin bir faiz artimi olkanin
real UDM-nin hacmini texminen 0.43 faiz, iqtisadiyyatda moesgul
olan ohalinin bir faiz artmasi ise real UDM-in hacmini 0.57 faiz
artirir. Zamanla slagadar olaraq elmi-texniki yeniliklarin, infor-
masiya texnologiyalarmin iqtisadiyyata totbigi her il real Umumi
Daxili Mahsulun hacmins 7.4 faiz slave artim verir. Digor olkslor
uclin giymeatlondirilmis istehsal funksiyalarinin tedqiqi gosterib ki,
iqtisadiyyat inkisaf etdikce har yeni yaranan mehsulda fiziki ka-
pitalin (esas fondlarin) pay1 azalaraq is¢i quvvesinin (mirskksb
amoyin) pay1 artir. Mohz ona goro ds inkisaf etmis 6lkalerds bir
gayda olaraq isci quvvesinin elastiklik emsali 0.75 faizdan yuxari
olur. Bu, asasen miirekkab amakls silahlanmis insan kapitalinin
inkisafi ile bas verir. Azorbaycan da ixtisasli amayin istehsal funk-
siyasi olaraq, xususen do aqrar-senaye mohsullari istehsali izra
daha genis miqyasl istifadasine ¢alismalidir. Azarbaycan mimkiin
olan yers gadar aqrar mahsullarin xam gokilds ixracindan tedricon
imtina edorok son mohsul satisina kecmolidir.
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Yekun prinsiplor

«Resurslarin lonsti»ndan xilas olmaq ve post-neft dovrindas
davaml iqtisadi inkisafi temin etmak tcln neft-qaz gslirlarinin
istifadesi zamani asagidaki prinsiplar qorunmalidir:

* resurslarin (emak ve kapital) bolgisinds agirliq merkazi
geyri-ticari sektordan ticari sektora istigamtslonmalidir;

* investisiya vo y18im arasinda rasional nisbat tonzimlonmeolidir;

* agkarlanmis miqayisali Gistinliiys malik olan sahslarin inki-
saf1 prioritetlogsmalidr;

* amtes vo maliyys bazarlar arasinda tarazliq temin olunmalidir;

* neft-qaz galirlerinin deyismez galirlor prinsipi asasinda nasil-
lorarasi bolgiisii hoyata kegirilmslidir;

* neft golirlorinin istifadasi zamani sosial barabirsizliyin yum-
saldilmasi bir prinsip olaraq gabul edilmsalidir.
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